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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas., as Demonstracoes Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2002, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.
Aadministracdo declara possuir capacidade financeira baseda no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - SEMESTRES FINDOS
ATIVO 2002 2001 PASSIVO 2002 2001 EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)
Circulante 2.986.116  1.088.843 Circulante 2.592.321 863.476 2002 2001
Disponi . 2.322 1.228 Depositos. 665.842 242.564 -
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez. 1.361.355 707.565 Depositos a vista . 1.227 692 ; iacE0 fi
Aplicacoes no mercado abertr(_vf .......... .. 1.128.806 644.455 Depositos interfinanceiros - 169.314 Receitas de intermediaco financeira............... 495819 168663
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros...... 232.549 63.110 Depositos a prazo ........... 664.615 72.558 = o
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos Captagoes no mercado abert 20.346 63.734 Operacdes de Crédito.....o.oocerovvvessivessnessen 36372 45.699
financeiros derivativos...............ccceecennrnn. 1.008.792 60.233 Carteira de terceiros 20.346 63.734 ltado d _ il |
Carteira propria 260.503 6.181 Recursos de aceites e emissao de titulos......... 457 740 Resultado de operacdes com titulos e valores
Vinculados a prestacao de garantia 359.572 12.310 Obrigacoes por titulos e valores mobiliarios MOBITAFIOS ... 361.863  97.900
Vinculados ao Banco Central....... 289.781 615 no exterior 457 740
Instrumentos financeiros derivativos 98.936 41.127 Relacoes interfinanceiras 1.850 13.054 Resultado com instrumentos financeiros
Relacoes interfinanceiras ............... 34.964 472 Recebimentos e pagamentos a liquida 1.850 13.054 o
Pagamentos e recebimentos a liquidar.. 9 346 Relacoes interdependéncias............ 2.756 665 deriVatiVos ......ooooii 97.584  25.064
Créditos vinculados — depdsitos no Banco Recursos em transito de terceiros . 2.756 665 ) .
Central do Brasil 358 126 Obrigacdes por empréstimos. 27.017 42.631 Despesas de intermediacao financeira................... (453.293) (125.171
Repasses interfinanceiros 34.597 - Empréstimos no exterior...... 27.017 42.631
Operacoes de crédito ... 113.280 90.444 Obrigacdes por repasses do exterior 1.406 5.514 Operacoes de captacao no mercado.................... (253.325)  (74.918)
Operacoes de crédito — setor privado. 113.280 93.029 Repasses do exterior..................... 1.406 5.514
(-) Provisao para créditos de liquidacao Instrumentos financeiros derivativos 184.963 42.880 Operacdes de empréstimos, cessoes e
duvidosa .. - (2.585) Instrumentos financeiros derivativos 184.963 42.880
Outros créditos. 465.185 228.717 Outras obrigacoes 1.687.684 451.694 TEPASSES ..o (107.563)  (46.493)
Carteira de cambi 344.920 196.686 Cobranca e arrecadacao de tributos e ~ R
Rendas a receber . 83 47 assemelhados ... 16 - Resultado de operaces de cdmbio.............c........ (92405 _ (3.760)
Negociacdo e intermediacao de valores 7.227 1.351 Carteira de cambi 466.772 196.746 . . .
DIVErsos ............... 112.955 30.633 Fiscais e previdenciarias 30.894 1.498 Resultado bruto da intermediacéo financeira ......... 42.526 43.492
Outros valores e bens. 218 184 Negociacdo e intermediacao de valore: 28.771 868
QOutros valores e ben 91 1 Diversas .... 1.160.566 251.750 Outras receitas (despesas) operacionais.................. 15.420) 35.428
Despesas antecipada 127 73 Divida subol . 665 832
Realizavel a longo prazo.. 270.957 297.786 Exigivel a longo prazo 497.438 397.278 Receitas de prestacio de Servicos......................... 18.664 4.101
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez. . 20.960 45.589 Depositos.............. - 11.006
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros...... 20.960 45.589 Depositos a prazo - 11.006 Despesas de Pessoal ............ccoovorriiiiioriiei (18.352)  (27.234)
T%’tulos e va\ocges mobilidrios e Instrumentos Reck;Jrsos de aceites ‘e emissc‘io de Iiutj)ltl)s 142.220 115.245
inanceiros derivativo 101.649 235.962 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios i ;
Carteilradprépria ........ > 12650 go otarion . 142,220 115.245 Outras despesas administrativas.................ccc....... (9.888) (9.052)
Vinculados a prestacao de garantia: - 142.959 Obrigagdes por repasses do exterior 157.864 127.922 A
Vinculados 20 Banco Central 53.999 53503 Repasses do exterior 157864 197922 Despesas tribUtarias...........coceoeeveiiiiiiiiicie (6.429) (3.235)
Vinculados a aquisicao de acoes de Instrumentos financeiros derivativos 13.647 8.734 o - 638 244
empresas est?tais 280 273 Instrumentos financeiros derivativos 13.647 8.734 ULras CEItas OPETACIONAIS ..o.vcvvvversvvessssssessnees
Instrumentos financeiros derivativos 47.370 22.577 Outras obrigacoes 183.707 134.371 .
Operacoes de crédito 102.074 - Fiscais e previdenciarias 41.487 19.126 Outras despesas Operacionais ....................c......... —CE) 252
Operacoes de crédito — setor privado. 102.074 - Divida subordinada....... 142.220 115.245
Outros créditos . 46.274 16.235 Resultado de exercicios futuros. 16 36 Resultado operacional ............ccccoceiiiiiiiniiinnns 27.106 8.064
Créditos tributarios — Imposto de Renda e Receitas de exercicios futuros . 16 36 .
Contribuicao Social. 34.264 10.595 Patriménio liquido 176.749 132.411 Resultado n&o operacional...................cccccoeeen, 437 4
Diversos ... 12.010 5.640 Capital social:
Permanente . 9.451 6.572 De domiciliados no exterior 86.852 86.852 Resultado antes da tributacao sobre o lucro e
Investimento! 4.539 658 Reserva de capital .. 195 106 L 26.669 8.068
Outros investimento 2539 658 Reserva de 1ucros. .. 5142 3.774 PArtICIDAGOES ...t . .
Imobilizado de uso ..... 3.980 5.016 Ajuste ao valor de mercado TVM e . . .
Outras imobilizacoes de Uso . 10 643 12594 derivativos (4.019) _ Imposto de renda e contribuicao social .................. (7.986) -
Depreciacoes acumulada (6.663) (7.578) Lucros acumulados. 88.579 41.679 L
Diferido 932 898 Participacao dos empregados nos lucros................. (253) -
Gastos de organizacao e expansao. 4.696 7.685 .
Amortizacdo acumulada. 3.764) (6.787) Lucro liquido do semestre.............cccccccevivieiinieinns _ 18430 _ 8.068
TOTAL DO ATIVO .. 3.266.524 1.393.201 TOTAL DO PASSIVO ...t 3.266.524  1.393.201 As notas explicativas sao parte integrante
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras. das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)
Ajustes ao
Reserva de lucros valor de mercado
Capital social Reserva de capital Legal TVM e Derivativos Lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2001 .. 86.852 106 4.220 - 40.790 131.968
Atualizacao de titulos patrimoniais ... - 89 - - - 89
Reversao da provisao constituida em Atendimento a Resolucao 2682. - - - - 2.585 2.585
Ajustes de exercicios anteriores — Carta Circular 3026..........ccccccouene - - - - 27.696 27.696
Ajustes ao valor de mercado — TVM e Derivativos — Circulares 3068 e 3 - - - (4.019) - (4.019)
Lucro liquido do semestre....... - - - - 18.430 18.430
Apropriacao para reserva legal - - 922 - (922) -
Saldos em 30 de junho de 2002 .. 86.852 195 5.142 (4.019) 88.579 176.749
Saldos em 31 de dezembro de 2000 86.852 106 3.371 - 34.014 124.343
Lucro liquido do semestre....... - - - - 8.068 8.068
Apropriacao para reserva legal - - 403 - (403) -
Saldos em 30 de junho de 2001 .. 86.852 106 3.774 - 41.679 132.411

1 - CONTEXTO OPERACIONAL
O ING Bank N.V., por meio de autorizacdo outorgada pelo Decreto n°®
94.368, de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank
N.V. de Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do capital da
filial. A filial brasileira esta autorizada a praticar operacdes de banco
comercial, inclusive cambio, administracdo de carteiras e custddia de
titulos e valores mobiliarios.
2 - APRESENTAGCAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as
disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes e normas do Banco Central
do Brasil e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, adotando as
seguintes praticas contabeis:
a) Apuracao de resultado
As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata” dia para as despesas e receitas de
natureza financeira.
b) Aplicacées interfinanceiras de liquidez
As aplicacoes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.
¢) Titulos e valores mobilidrios e Instrumentos financeiros derivativos
Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intengéo da
Administracdo, nas seguintes categorias:

a) titulos para negociacao

b) titulos disponiveis para venda

) titulos mantidos até o vencimento
Os titulos classificados para negociacdo e os disponiveis para venda sao
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.
Os titulos para negociacao estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagéo
<an reconhecidoc no re<iiltado do neriodo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001 (Em milhares de reais)

0 saldo de crédito tributério, no valor de R$ 34.264 (R$ 10.595 em 2001), decorre
de diferencas temporarias (inclusive os ajustes a valor de mercado apurados na
data-base de 30 de junho de 2002, de acordo com as Circulares n°s 3.082 e 3.068
do BACEN) na apuragao do lucro tributével e inclui o valor de R$ 6.830 originario de
crédito tributario da contribuicdo social constituido pela aliquota de 18% sobre as
diferencas temporarias apuradas até 31 de dezembro de 1998, nos termos da
opcao prevista no art. 8° da Medida Proviséria n° 1.807 (atual Medida Proviséria n°
2.158-35). Ainda com relacao aos ajustes a valor de mercado, foi constituida uma
provisao para imposto de renda e contribuicdo social diferidos, na conta de outras
obrigacoes fiscais e previdenciarias, no valor de R$ 18.315, relativo aos ajustes a
valor de mercado positivo, registrados em conta destacada do patriménio liquido.

3 - MUDANGAS DE PRATICAS CONTABEIS
A dassificacao dos titulos e valores mobilidrios de acordo com a intencdo da
administracao e a classificacdo dos instrumentos financeiros em “hedge” e nao
“hedge”, assim como a apresentacao, na data do balanco, pelo valor de mercado,
conforme instrucdes das Circulares n° 3.068 e 3.082, ambas do Banco Central do
Brasil, modificaram as préticas contébeis que eram adotadas até a data do balango,
alinhando-as aos procedimentos contabeis internacionais.

Anteriormente os titulos e valores mobiliarios e as operacdes com opcoes eram
apresentados pelo valor de custo (incluindo os rendimentos) ou mercado, dos dois
0 menor, com a contabilizagdo de provisdo para desvalorizacdo, quando
necessaria, mas os ganhos nao realizados ndo eram reconhecidos. Dessa forma, a
aplicagao das novas préticas contabeis resulta num aumento liquido do patriménio
liquido de R$ 17.737 em 30 de junho de 2002.

Por determinacao do Banco Central do Brasil, na Carta Circular n® 3.026, os
ajustes decorrentes da implementacao, em 30 de junho de 2002, das novas
praticas contébeis estabelecidas pelas Circulares n° 3.068 e 3.082, foram
contabilizados tomando por base os titulos e valores mobilidrios e os
instrumentos financeiros derivativos existentes em 30 de junho de 2002, data
da adocao do novo procedimento contabil, e que haviam sido adquiridos ou
contratados antes de 1 de janeiro de 2002.

Os efeitos dos ajustes referentes aos titulos e derivativos adquiridos ou
contratados antes de 1 de janeiro de 2002, liquido dos efeitos tributarios
totalizaram R$ 27.696, contabilizados na conta de lucros acumulados.

O valor de mercado dos prémios de opcdes e dos diferenciais a receber/pagar
de “swap” representa o fluxo de caixa trazido a valor presente pelas taxas
divulgadas pela BM&F.

Independentemente da segregacao por categoria ou estratégia, segue abaixo

Telefone: (11) 3847-6000

Telefax: (11) 3847-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.064 - 10° andar
Sao Paulo — CEP 01451-000 — Brasil

Sao Paulo, 19 dejulho de 2002. A Diretoria.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001
(Em milhares de reais)

2002 2001
ORIGENS DE RECURSOS 1.347.669  543.075
Lucro ajustado do semestre .. 19.373 9.086
Lucro liquido do semestre.... 18.430 8.068
Depreciagdes e amortizacoes . 943 1.018
Ajuste a valor de mercado — TVM e derivativos
— Circulares n°s 3.068 € 3.082 ........cc.ccovvvnenn.. (4.019) -
Ajustes de exercicios anteriores — Carta
Circular N° 3.026 ...coviiiieeee 27.696 -
Reverséo da provisao constituida em
atendimento & Resolucao n° 2.682 2.585 -
Variacao nos resultados de exercicios futuros. (4) (16)
Recursos de terceiros originarios de: .................... 1.302.038  534.005
Aumento dos subgrupos do passivo circulante
e exigivel a longo prazo.. 1.302.038 95.569
Dep6sitos 406.064 -
Captagoes no mercado aberto . - 21.343
Recursos de emissao de titulos no exteriol 26.270 -
Relagoes interfinanceiras e
interdependéncias 2.876 13.422
Obrigacdes por empréstimos e repasse 52.671 60.804
Instrumentos financeiros derivativos . 122.296 -
Outras obrigacoes ... 691.861 -
Reducdo dos subgrupos do ativo circulante e
realizavel a longo prazo..........cccccceiciiiiicniee - 438.397
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos ............cccccccviiirieeeee. - 5.268
Operacbdes de crédito . - 156.968
Outros créditos - 276.161
Alienacao de bens e investimentos . - 39
Imobilizado de uso - 39
APLICACOES DE RECURSOS ... 1.347.628 545.174
Inversées em: ... 4.138 849
Investimentos .. 3.792 520
Imobilizado de uso 346 329
Aplicagoes no diferido . 325 102
Aumento dos subgrupos do ativo circulante e
realizavel a longo prazo ..o, 1.318.386  172.551
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez............... 507.452 172.234
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos 365.592 -
Relacdes interfinanceiras e interdependéncias 34.784 276
Operacoes de crédito. 68.451 -
Outros créditos 342.001 -
Outros valores e bens ... 106 41
Reducéo dos subgrupos do passivo circulante
e exigivel a longo prazo ..o 24.779  371.672
Depositos - 61.390
Captacoes no mercado aberto 24.779 -
Recursos de aceites e emissao de titulos ... - 182.441
Instrumentos financeiros derivativos . - 8.525
Outras obrigacoes - 119316
Aumento (reducdo) das disponibilidades. 41 2.099
Modificacdes na posicao financeira:
Disponibilidades
No inicio do periodo 2.281 3.327
No fim do periodo... L2322 1.228
Aumento (reducao) das disponibilidades................ 41 2.099

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracoes financeiras.

c) Por vencimento:
Operacoes de crédito,
empréstimos
e financiamentos

a carteira por vencimento: 2002 2001
Em 30 de junho de 2002 A vencer até 180 dias 55.475 68.565
: A vencer de 181 a 360 dias . 57.805 21.879
Até 3 m[e)seess Dela Acm&: A vencer acima de 360 dias . 102.074 -
Tl'tulos. meses _alano _ 3anos 3anos Total  Vencidas acima de 360 dias . 315352 9%(5)23
Letras Financeiras . —
40 TeSOUrO. ..o R 4 _ - 4 Em 30 de junho de 2002 e 2001 nao havia nenhuma operagao renegociada
Letras do Tesouro compondo a carteira de operacoes de crédito.
Nacional ........ccccccceeee - 400.597 - - 400.597 g _ CARTEIRA DE CAMBIO
Notas do Banco 2002 2001
Central ...oooocovveeen - 30.866 24.644 - 55.510 Circulante
Notas do Tesouro Ativo
Nacional - SérieD.......... - 327.344 122.247 - 449.591 Cambio comprado a liquidar. 203.033 120.965
NOta_S do TGSO}JFO Direitos sobre vendas de cambio. 261.887 75.721
Nacional — Série M......... - 4.154 4154 49.845 58.153 Adiantamentos em moeda nacional
Outros titulos - - - 280 280 1CEDIAOS ..o (120.000) -
Total titulos por Total 344.920 196.686
vencimento - - 762.965 151.045 50.125 964.135 Passivo
Instrumentos Obrigactes por compra de cambio. 265.015 120.711
financeiros derivativos Cambio vendido a liquidar 201.757 76.035
— Ativos Total 466.772 196.746
Premios de compras 7 - OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
de opcoes......ccocens 22.218 - - - 22218 2002 2001
Diferencial de swap Longo Longo
a receber e 33.024 43.694 47.370 - 124.088 Circulante Prazo Circulante Prazo
Tot_al derivativos Marcagéo a mercado — itens
ativos por objeto de “hedge” (a). - - -
vencimento... 55.242 43.694 47.370 - 146.306 Paagamentos a liauidar - 28417 -




Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intencéo da
Administracdo, nas seguintes categorias:

a) titulos para negociacao

b) titulos disponiveis para venda

) titulos mantidos até o vencimento
Os titulos classificados para negociacdo e os disponiveis para venda sao
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.
Os titulos para negociacao estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagéo
s&o reconhecidos no resultado do periodo.
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis
para venda sao contabilizados em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios, sendo transferidos para
o resultado do periodo quando da efetiva realizacdo, por meio da venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 30 de junho de
2002, a Instituicdo nao possuia nenhuma posicao de titulos classificados
nessa categoria.
Em 30 de junho de 2001, os titulos e valores mobiliarios foram avaliados pelo
menor valor entre o custo, acrescido dos rendimentos, e o mercado. Os
mesmos estavam classificados no ativo circulante ou realizavel a longo prazo
de acordo com os vencimentos dos titulos.
Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes com
opgoes, operacdes de futuro e operagoes de “swap” sdo contabilizados de
acordo com os seguintes critérios:
1) operagbes com opgbdes — 0s prémios pagos ou recebidos sao
contabilizados no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo
exercicio da opcao, e contabilizado como reducao ou aumento do custo
dodireito, pelo efetivo exercicio da opcao, ou como receita ou despesa no
caso de ndo-exercicio;
1) operagdes de futuro — o valor dos ajustes diarios é contabilizado em conta
de ativo ou passivo e apropriado diariamente como receita ou despesa;
Ill) operacdes de swap — o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou
despesa “pro rata” até a data do balanco.
As operages com instrumentos financeiros derivativos sao avaliadas, na data
do balanco, pelo valor de mercado, contabilizando a valorizacdo ou a
desvalorizacao conforme segue:
—instrumentos financeiros derivativos n&o considerados como “hedge” —em
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;
— instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge”- Sao
classificados como “hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de caixa.
Os “hedges” de risco de mercado séo destinados a compensar 0s riscos
decorrentes da exposi¢ao a variacao no valor de mercado do item objeto de
“hedge” e a sua valorizacao ou desvalorizacdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.
Os “hedges” de fluxo de caixa sao destinados a compensar a variacao no fluxo de
caixa futuro estimado e a sua valorizacdo ou desvalorizacdo é contabilizada em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido. Os respectivos itens objeto
de "hedge” sdo ajustados pelo valor de mercado na data do balanco.
d) Operacoes de crédito e provisdao para créditos de liquidacao
duvidosa
As operacdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da
administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em
relacdo a operacéo, aos devedores e garantidores, observando os parametros
estabelecidos pela Resolucao n° 2.682 do Banco Central do Brasil, que requer
a andlise periodica da carteira e sua classificacdo em nove niveis, sendo AA
(risco minimo) e H (perda).
As rendas das operacoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente séo reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas.
As operacoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por
seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e
controladas, por cinco anos, em contas de compensacao, nao mais figurando
no balanco patrimonial.
As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacoes de operacdes de crédito que ja
haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de
compensacdo sao classificadas como nivel H e os eventuais ganhos
provenientes da renegociacdo somente sao reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.
A provisao para créditos de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela
Administracao, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil, conforme demonstrado na nota 5.b.
e) Permanente
O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela
depreciacdo acumulada. A depreciacao do imobilizado é calculada pelo
método linear, com base no prazo de vida Util estimado dos bens. As taxas de
depreciacdo sao: 10% para moveis, utensilios, equipamentos de
comunicacéo, sistema de seguranca e instalacoes; 20% para veiculos e 33%
para equipamentos de processamento de dados.
O diferido é representado basicamente por gastos com aquisicao e
desenvolvimento de “software”, sendo amortizado no prazo de cinco anos
ou em funcao dos respectivos prazos contratuais.
f) Atualizagdo monetaria de direitos e obrigagdes
Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a variacdo cambial
ou de indices, foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas
atualizacoes foram refletidas no resultado do exercicio.
g) Imposto de renda e contribuicdo social
No semestre findo em 30 de junho de 2002, o Banco apurou provisao para
imposto de renda e contribuicao social constituida de acordo com a legislacdo
vigente, sendo compensados o prejuizo fiscal e base negativa de exercicios
anteriores, respeitado o limite de 30%.

Ao

Representante Legal no Brasil do

ING Bank N.V.

Examinamos os balancos patrimoniais do ING Bank N.V., levantados em 30 de
junho de 2002 e 2001, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacoes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos
correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacées e o sistema

aplicacdo das novas préaticas contabesis resulta num aumento liquido do patriménio
liquido de R$ 17.737 em 30 de junho de 2002.
Por determinacao do Banco Central do Brasil, na Carta Circular n® 3.026, os
ajustes decorrentes da implementacao, em 30 de junho de 2002, das novas
praticas contébeis estabelecidas pelas Circulares n° 3.068 e 3.082, foram
contabilizados tomando por base os titulos e valores mobilidrios e os
instrumentos financeiros derivativos existentes em 30 de junho de 2002, data
da adocao do novo procedimento contabil, e que haviam sido adquiridos ou
contratados antes de 1 de janeiro de 2002.
Os efeitos dos ajustes referentes aos titulos e derivativos adquiridos ou
contratados antes de 1 de janeiro de 2002, liquido dos efeitos tributarios
totalizaram R$ 27.696, contabilizados na conta de lucros acumulados.
4-TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS
2002 2001
Longo Longo
prazo Circulante prazo

Circulante
Carteira propria:

Letras Financeiras do Tesouro.... 4 - 6.154 -
Letras do Tesouro Nacional ..... 3.019 - - -
Notas do Banco Central.......... 53.046 - - 16.650

Notas do Tesouro Nacional —
Série | i - - 27 -

Notas do Tesouro Nacional -
SErie Do 204.434 - - -
260.503 - 6.181 _16.650

Vinculados a prestacao de
garantia:

Letras Financeiras do Tesouro.... - - 12310 -
Letras do Tesouro Nacional ..... 226.902 - - -

Notas do Tesouro Nacional —
SEre D i 130.206 - - -
Notas do Banco Central.......... 2.464 - - 142.959
359.572 - 12.310 142.959

Vinculados ao Banco Central:
Letras do Tesouro Nacional ..... 170.676 - - -

Notas do Tesouro Nacional —
SErie Do 114.951 - - -

Notas do Tesouro Nacional —
Série M ..o 4.154 53.999 615 _53.503
289.781 53.999 615 53.503

As Notas do Tesouro Nacional — Série M (NTN-M) foram adquiridas
compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de capital
ocorrido em 15 de abril de 1994, inalienaveis por doze anos e com
rendimentos equivalentes a variacdo cambial acrescido de juros (LIBOR mais
0,875% a.a.). Os juros apropriados, recebiveis semestralmente, classificados
no ativo circulante, totalizam R$ 372.

Em 30 de junho de 2002
Valor
de custo/  Ajuste a Valor
__contrato _mercado __contabil
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro 4 - 4
Letras do Tesouro Nacional 416.729 (16.132) 400.597
Notas do Banco Central.. 58.255 (2.745)  55.510
Notas do Tesouro Nacional — Série D.... _330.405 (17.618) 312.787
805.393 (36.495) _768.898
Titulos mantidos até o vencimento
Notas do Tesouro Nacional — Série D....  136.804 - 136.804
Notas do Tesouro Nacional — Série M ... 58.153 - 58.153
Moedas de privatizacao....................... 280 - 280
195.237 - _195.237
Instrumentos financeiros derivativos
- Ativo
Mercado de opcoes (a)
Prémios compra de opgoes — “hedge”
de risco de mercado..............ccceeen 10.848  11.370 22.218
Swaps (b)
Diferencial a receber — “hedge” de
risco de mercado...........ccccooceeiiil 207.632 (83.544) 124.088
218.480 (72.174) _146.306
Total ativo circulante e longo prazo.. 1.219.110 (108.669) 1.110.441
Instrumentos financeiros derivativos
- Passivo
Mercado de opcoes (a)
Prémios venda de opcdes — “hedge”
de risco de mercado................ccc.... 16.852  26.890 43.742
Swaps (b)
164.907 (30.041) 134.866
2.003 17.999 20.002
Total passivo circulante e longo
prazo 183.762 _ 14.848 _ 198.610

a) Em 30 de junho de 2001, o ajuste a mercado dos prémios era
contabilizado em caso de desvalorizacdo. O prémio original pago era de
R$ 134 e o recebido de R$ 136. Sobre o prémio recebido foi constituida
uma provisao para desvalorizacao de R$ 4.

b) Em 30 de junho de 2001, o diferencial calculado pelas taxas contratuais
das operacdes era composto por diferencial a receber de R$ 63.575 e
diferencial a pagar de R$ 51.614.

O valor de mercado dos titulos representa o fluxo de caixa do papel trazido a
valor presente pelas taxas divulgadas pela Andima, BM&F, ou agentes de
mercado, quando necessario.

Total titulos por Total 344.920 196.686
vencimento.............. - 762.965 151.045 50.125 _964.135  Passivo
Instrumentos gpr\%a)gées godr con‘jpradde cambio. %g?g;? 1%2(7];;
financeiros derivativos ambio vendido a fiquidar =
_ Ativos Total 466.772 196.746
Premios de compras 7 - OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
de opcoes......ccoveens 22.218 - - - 22.218 2002 2001
Diferencial de swap Longo Longo
a receber._ ...... T 33.024 43.694 47.370 - 124.088 Circulante Prazo Circulante Prazo
Total derivativos Marcacao a mercado — itens
ativos por objeto de “hedge” (a). . - - -
vencimento............... 55.242 43.694 _47.370 - _146.306  pagamentos a liquidar ... . - 28417 -
Total da carteira Imposto de renda a compensar... - 5477 996 -
por vencimento ....... 55.242 806.659 198.415 50.125 1.110.441  Adiantamentos diversos............ 1.763 - 1.220 -
A Instituicdo apresentava em aberto, em 30 de junho de 2002, operacoes ~ DEPOSItos judiciais .....cvvvvvvvvreee - 6533 - 2640
112.955 12.010 _ 30.633 5.640

realizadas nos mercados futuro,opcdes e operacoes de “swap”, registradas
na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de Custodia e de
Liquidacao Financeira de Titulos (CETIP).

Tais operacoes sao efetuadas como instrumento de “hedge” para os
descasamentos entre ativos e passivos.

O valor de referéncia dos contratos esta contabilizado em contas de
compensacao, conforme abaixo:

(a) Refere-se a diferenca entre o valor negociado/contratual e o valor de
mercado dos itens objeto de “hedge” contabilizados nas contas:
empréstimos captados no exterior, assuncoes de dividas no exterior, divida
subordinada, depositos a prazo e empréstimos de capital de giro.

8 - OBRIGAGOES POR TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS NO EXTERIOR
Recursos totais de US$ 50,000 mil (US$ 50,000 mil em 2001), captados por

— 2003 2001 mejo de emissio de Euro Medium Term Notes, com vencimentos até
Posicdes “hedge dezembro de 2003 e taxas de juros de 4,63% a.a.
risco de mercado Posicoes 9 — EMPRESTIMOS NO EXTERIOR
— EMPRESTI
Mercado futuro — BMF —Compra _Venda  Compra _Venda Sé(\)‘ representados porrecursos‘ca‘pt;doAsdEbanqueiros noexterio(rjpz:jra
aplicacdo em operacoes comerciais de cambio, para compraevenda de
1%233?? 8?;3?; 22;‘282 45.149 moedas estrangeiras, totalizando US$ 9,500 mil (US$ 18,500 mil
: - - = em 2001).
1.480.305 885.488 372.543 45.149
Mercado de Opgoes 10 - REPASSES DO EXTERIOR
Doélar - BMF .. 246.250  384.350 - - Sao representados por recursos captados no montante de US$
Dolar - Balcao - 54.000 53.000  53.000 55,500 mil (US$ 56.850 mil em 2001) de banqueiros no exterior, com
_246.250  438.350 53.000 53.000 jurosde2,99% a.a., pagos semestralmente, sendo o principal vencivel
até setembro de 2008.
“Hedge” d “H (21003 2001 11 - DiVIDA SUBORDINADA
edge de d eﬂge Representada por recursos captados no exterior no montande de US$
" " risco de de uxo 50,000 mil, com juros pagos semestralmente de 3,58% a.a., sendo o
S;wa_ps— —_mercado _de caixa principal vencivel em maio de 2004. Os recursos captados estao
Cetip 1.141.269 - 335.963  considerados para efeito da determinacdo do Patrimonio de Referéncia
DI x Délar. 975.544 - 255.944  (PR), para fins de apuracdo dos limites operacionais, em conformidade
Dolar x DI. 49.328 - 22.823  com as Resolugdes n°s 2.543/98 e 2.802/00 do Conselho Monetario
Délar x Pré .. 66.873 - - Nacional.
Pré x Dolar .. 49.524 - 57.196 ~
BM&F 1.922.487 _ 880.968 12 - OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS 2002 2001
DI x Ddlar. 39.597 - 162.685 —_— —
Délar x DI. 1.811.292 - 596,619 . ) o Circulante  Circulante
DI X Pré ... B 71.598 - 121.664  Operagdes de assuncao de obrigacoes
“Swap” a Termo 208.310 - - (“import notes”) (@)............... R — 1.133.223 236.246
DI X DOar ..o 208310 - - 'Vl',ahfcgia?, ?b”;efcado - itens objeto de 12799
- ” . _ edge ) -
R TL— - 300084 oiaigs Prossop desp.de pessoal 680 6509
Total de contratos de “swap”  3.272.066  300.084 1.460.098 hagamentos a liquidar ... : 4.651 3.889
= - Provisao para contingéncias trabalhista 1.853 1.508
Para as operacoes com derivativos efetuadas junto a Bolsa de  Qutros 1.210 3.598
Mercadorias e Futuros-BM&F, foram requeridas margens de garantia, no 1.160.566 251.750

valor de R$ 341.423.
Os ganhos e perdas, bem como o ajuste em lucros acumulados relativos a
implementacéo do critério de avaliacao pelo valor de mercado, requerido
pelas Circulares n°s 3.068 e 3.082 e pela Carta Circular n® 3.026 do Banco
Central do Brasil, estao apresentados no quadro abaixo:
Ajuste -
Resultado Patrimdnio Lucros
do periodo liquido acumulados

THUIOS .. (36.495) - 2.361
“Swaps” — “Hedge” de risco de mercado.  (53.503) - 19.549
“Swaps” — “Hedge"” de fluxo de caixa.. 41.959 (59.957) 20.478
“Opgoes” . (14.979) - -
Itens objeto de “hedge” . 44.509 53.868 (424)
(18.509) (6.089) 41.964
Efeito tributdrio ...........cccooeveeeei 6.293 2.070 (14.268)
(12.216) (4.019) 27.696

5 — OPERAGOES DE CREDITO

Em 30 de junho de 2002 e 2001, a carteira de operacoes de crédito, passiveis
de classificacao por nivel de risco de acordo com a Resolugao n° 2.682/99 do
Conselho Monetério Nacional, tem a seguinte composicao:

a) Por setor de atividade:

Setor privado: 2002 2001
Industria ... 90.023 56.588
Comércio - 7.216
Intermediarios financeiros ... - 644
Qutros servicos 125.331 28.581

Total 215.354 93.029

b) Por nivel de risco:

2002 2001

Nivel Valor da Valor da Valores

de risco Provisao % carteira carteira provisionados

AA - 215.354 90.444 -

H 100 - 2.585 2.585

215.354 93.029 2.585

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatagao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contébeis divulgados; e (c) a avaliacao das préticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo do Banco, bem como da
apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Conforme mencionado na Nota 3 as demonstracoes financeiras, os
ajustes em decorréncia das referidas mudancas das praticas contabeis
foram computados, conforme determinacdo do Banco Central do Brasil
(Carta Circular n° 3.026), tomando por base os titulos e contratos
existentes em 30 de junho de 2002. Caso esses ajustes tivessem sido
computados tomando por base a posicdo total dos titulos e valores
mobilirios e os contratos de instrumentos financeiros derivativos

existentes no inicio do semestre, o efeito em lucros acumulados seria de
R$ 33.237 mil em vez de R$ 27.696 mil e, portanto, o lucro liquido do
semestre findo em 30 de junho de 2002 seria reduzido em R$ 5.541 mil,
sem contudo afetar o patriménio liquido nessa data.

Em nossa opiniao, exceto quanto ao efeito no lucro liquido mencionado
no paragrafo anterior, as demonstracées financeiras acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do ING Bank N.V em 30 de junho de
2002 e 2001, o resultado de suas operacOes, as mutacoes de seu
patriménio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes
aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislacdo societaria brasileira, modificadas pelo Banco

a) As operagoes de assuncao de obrigagdes representam obrigagoes
assumidas de terceiros, atualizadas com encargos contratuais variando entre
2,44% e 4,25% a.a., acrescidas de variacao cambial e com vencimentos até
junho de 2003. Os encargos estao registrados como “Resultado com
operacdes de captacdo no mercado”.

b) Refere-se a diferenca entre o valor negociado/contratual e o valor de
mercado dos itens objeto de “hedge” contabilizados nas seguintes
contas: repasses de empréstimos no exterior e aplicacbes em depositos
interfinanceiros.

13 - OPERACOES COM EMPRESAS LIGADAS
Os saldos e operacoes efetuadas com empresas ligadas foram realizados com
base em condicoes usualmente praticadas pelo mercado.

14 - INFORMAC()ES ADICIONAIS

a) As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 6.432 (R$ 470 em 2001).
b) Limite de Basiléia: O Grupo ING apura a exigéncia de patriménio liquido
consolidando as empresas financeiras do Grupo, conforme disposto na
Resolucao n°®2.283/96 do Conselho Monetério Nacional. Em consequiéncia,
o valor do patriménio liquido na forma consolidada do Conglomerado
Financeiro ING em 30 de junho de 2002, de acordo com a Resolucao n°
2.099/94, atualizada pela Resolucao n°® 2.692/00 do Conselho Monetario
Nacional, corresponde a 59,26% (20,19% em 2001) do total dos ativos
ponderados consolidados.

¢) O Banco patrocina a complementacdo de aposentadoria de seus
empregados através de um Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL)
constituido em dezembro de 2001, administrado pela Sul América Aetna
Seguros de Vida e Previdéncia S.A. (SULAPREV), estruturado no regime
financeiro de capitalizacdo e na modalidade de contribuicao definida.

O custo do servico passado vem sendo amortizado em 60 meses. Em 30
de junho de 2002, o saldo totalizava R$ 4.494 a ser amortizado nos 53
meses restantes.

As despesas com contribuicoes efetuadas pelo Banco durante o semestre
findo em 30 de junho de 2002 totalizaram R$ 857.

d) As demonstracoes financeiras de 30 de junho de 2001 foram
reclassificadas para fins comparativos, em decorréncia da aplicacdo das
Circulares n° 3.068 e 3.082 do Banco Central do Brasil.

Central do Brasil no que se refere ao mencionado no paragrafo seguinte.
Conforme mencionado na Nota 3 as demonstracdes financeiras, o Banco
adotou, neste semestre, 0s novos critérios para registro e avaliacdo dos titulos
e valores mobiliarios e dos instrumentos financeiros derivativos, determinados
pelo Banco Central do Brasil.

Elf ERNST& YOUNG 520 Paulo, 19 dejulho de 2002
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